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Konzernergebnisse - konsolidiert

Der konsolidierte Konzernumsatz per 30. Juni 2015 betrdgt T-EUR 13.063 (Vj:
T-EUR 15.285) und liegt damit rd. 15 % unter dem Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Per 30. Juni 2015 haben sich die Betriebsleistung und der Gewinn wie folgt
entwickelt:

Betriebsleistung Gewinn
Jahr
T-EUR T-EUR
2014 16.319 1.367
2015 15.226 704

Dem um T-EUR 2.222 gesunkenen Konzernumsatz stehen ein um T-EUR 762
hoherer Bestandsaufbau und um T-EUR 367 hohere aktivierte Eigenleistungen
gegenuber. Insgesamt verringert sich dadurch die Betriebsleistung um T-EUR 1.093.

Entsprechend im Verhaltnis verringert sich auch der Materialaufwand. Das
Abschreibungsvolumen ist gestiegen. Die weiteren Aufwands- und Ertragspositionen
entwickeln sich vergleichbar zum Vorjahr.

Das operative Ergebnis liegt somit - wie auch das Finanzergebnis - unter dem des
Vorjahres-Vergleichszeitraums.

In der Position Grundsticke und Bauten fihren gegenitiber dem 30. Juni 2014
sowohl das in Tschechien erworbene Betriebsgrundstiick als auch das Bechstein
Gastehaus in Seifhennersdorf zu einem um T-EUR 5.373 hoheren Wertansatz.
Diesen Investitionen stehen eine deutliche Verringerung des Bestands an fllissigen
Mitteln und eine Erhdhung der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
gegenuber. Hierin begrindet liegen unter anderem auch héhere Abschreibungen und
eine hdhere Zinsbelastung als im Vorjahr.

Ein Anstieg bei der Betriebs- und Geschéaftsausstattung resultiert vor allem aus dem
vergroRerten Miet- und Gestellungspark der C. Bechstein Finanzservice GmbH.

Das Vorratsvermogen wurde vom 30. Juni 2014 bis zum Jahresende 2014 gezielt
stark um rund T-EUR 2.400 reduziert und hat sich im ersten Halbjahr 2015 wieder
um rund T-EUR 1.550 aufgebaut. In Gegenuberstellung zum 30. Juni 2014 verbleibt
ein Rickgang um T-EUR 847.

Ergebnis

Zum 30. Juni 2015 wurde ein Gewinn von T-EUR 704 (im Vorjahr: T-EUR 1.367)
erwirtschaftet.



Ergebnisse von Konzerngesellschaften

C. Bechstein Pianofortefabrik AG

Jahr Betriebsleistung Gewinn
T-EUR T-EUR

2014 11.034 397

2015 10.127 17

Der wesentlichste Teil des Umsatzrickgangs des Konzerns resultiert aus der
C. Bechstein Pianofortefabrik AG (T-EUR 9.560; Vj.: T-EUR 11.330), insbesondere
aus dem vergleichsweise schwachen Auslandsgeschaft.

Dem gegeniber stehen ein Bestandsaufbau an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
(T-EUR 567; Vj.: T-EUR -296) und ein um T-EUR 427 geringerer Materialaufwand.

Die Ubrigen Aufwands- und Ertragspositionen bewegen sich innerhalb der
budgetierten Grol3en.

Ergebnis
Zum 30. Juni 2015 wurde ein Gewinn von T-EUR 17 (im Vorjahr: T-EUR 397)
erreicht.

Eigener Einzelhandel - C. Bechstein Centren Deutschland

Der Einzelhandelsumsatz per 30. Juni 2015 liegt auf dem Niveau des Vorjahres
(T-EUR 4.031; Vj.: T-EUR 3.985), wobei das seit dem 1. Januar 2015 wieder durch
die C. Bechstein Pianofortefabrik AG gefihrte Centrum Hamburg in den
Vorjahreszahlen nicht enthalten ist.

Insgesamt haben die C. Bechstein Centren per 30.06.2015 einen Verlust von T-EUR
149 (Vj.: Ertrag T-EUR 116) erwirtschaftet, bei denen es sich zum grofRen Teil um
Anlaufverluste des Centrums in Hamburg handelt.

Gegenwartig werden 67% des Inlandsumsatzes Uber sieben eigene Centren
generiert.



Zusammengefasste Einzelhandel-Umsatzstatistik
per 30. Juni 2015 Per 30. Juni 2014

kum 15in EUR Stuck [ kum 14 in EUR | Stick
Instrumentenumsatz 3.620 489 3.586 415
Service-Umsatz 282 267
Sonstiger Umsatz 129 132
|Gesamt 4.031] 3.985 415

C. Bechstein Europe s.r.0./CZ

Jahr Betriebsleistung Gewinn
T-EUR T-EUR

2014 6.978 878

2015 7.011 592

C. Bechstein Finanzservice GmbH

Bei gestiegenen Umsatzen aus der Vermietung von Klavieren und Flugeln und
zugleich ricklaufiger Endkundenfinanzierung liegen die Umsétze der C. Bechstein
Finanzservice GmbH insgesamt etwa 8% unter dem Vorjahr.

Zum 30.06.2015 hat die C. Bechstein Finanzservice GmbH einen Gewinn von
T-EUR 83 (Vj: T-EUR 93) erwirtschaftet.

C. Bechstein CZ s.r.0./CZ

Die C. Bechstein CZ s.r.o. hat ihr Geschaft der Immobilienvermietung/-verwaltung
erst in der zweiten Halfte des Vorjahres aufgenommen. Daher eribrigt sich eine
Gegenuberstellung zum Vorjahr. Das Geschaft entwickelt sich in diesem Jahr bisher
plangemaln.

Berlin, den 27. Juli 2015

Karl Schulze Heiko Schreiter
Vorstandsvorsitzender Leitung Finanzen/IT



